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PONTOS CENTRAIS 2008/09

® Real com persistente valorizacao

® Dolar com persistente desvalorizacao no mercado
mundial

® Precos do petroleo em patamares recordes

® Expansoes demografica e economica

® Safra 2007/08 com trajetoria para patamares recordes
® Producao no setor carnes + equilibrada

® Setor carnes mundial com custos altos

® producao Am . Do Sul, proxima safra dos EUA e
demanda européia

® Katores de Clima



EVOLUCAO DA TAXA DE CAMBIO
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DEMANDA MUNDIAL CRESCENTE

® CRESCIMENTO ECONOMICO — ACIMA DE
4% aa — no melhor ciclo de expansao dos
ultimos 30 anos

® CRESCIMENTO DEMOGRAFICO — média de
1,1% aa

® Concentracao de melhor renda com expansao
demografica resulta em maior demanda de
alimentos, inclusive no setor carnes
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Growth in More, Less Developed Countries

Billions

Less Developed Regions
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Source: United Nations, World Population Prospects: The 2004 Revision (medium scenario), 2005.




® Maior renda e expansao demografica em blocos de
grande concentragcao populacional geram impactos
importantes na curva futura de demanda de alimentos e
energia;

® Asia, Ex-republicas soviéticas, América do Sul e paises
exportadores de petroleo avangam neste ciclo de
crescimento de consumo;

® cxigencia por maior oferta de alimentos e energia forca
a producao nestes segmentos;

® Alta de pregos € consequéncia deste novo foco de
demanda mundial;



ENERGIA

® Alta recorde do petroleo

® Fator motivacional a continuidade da busca
por energias alternativas

® Alcool e biodiesel como foco principal

® Etanol de milho nos Eua distorceu
necessidades de producao e tendéncia de
consumo de curto prazo

® [ncentivos ao milho permanecerdo elevados;
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Producao de Ethanol - EUA
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NUMERO DE FABRICAS DE ETHANOL -EUA
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DEMANDA DE MILHO P/ ETHANOL - EUA
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AREA PLANTADA - EUA - SOJAE MILHO
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& Mercado

MILHO

OFERTA E DEMANDA EUA
"- EM MIL TONS-"

DISCRIMINAGAO SAFRA 08** SAFRA 07* SAFRA 06 SAFRA 05 SAFRA 04 SAFRA 0
Estoque Inicial 36,37 33,10 49,96 53,70 24,33 27,¢
Producgio 298,07 332,08 267,59 282,30 299,90 256,2
Importacées 0,38 0,38 0,30 0,23 0,28 0,3
Oferta Total 334,82 365,56 317,86 336,22 324,51 2842
Consumo 317,75 329,18 284,76 286,26 270,81 259,¢&
- Uso P/ Ragdo 130,81 156,21 142,24 156,01 156,51 147,
- Aim/Ind/Sem 136,14 110,74 88,54 75,72 68,22 64,4

- Ethanol 101,60 76,20 53,72 40,72 33,60 29,¢
Total Uso Doméstico 266,95 266,95 230,78 231,72 224,74 211,€
Exportacées 50,80 62,23 53,98 54,53 46,08 48,2
Estoque final 17,07 36,37 33,10 49,96 53,70 24,
Rel. Estoque/consumo 5,37 11,05 11,62 17,45 19,83 9,:
Preco médio US$/bu 5.30/6.30 4.25/4.45 3,04 1,99 2.06 2.4

Area plantada (m/acres) 86,00 93,60 78,37 81,80 80,97 78,7
Area a colher (m/acres) 78,80 86,50 70,60 75,10 73,60 71,1
Produtividade (bu/acre) 148,90 151,10 149,10 147,90 160,40 142,2



& Mercado

SOJA -OFERTA & DEMANDA
-ESTADOS UNIDOS -
em milhoes de toneladas

04/C

% 08/09** 07/08* 06/07 05/06

ITEM alb (a) (b)

Estoque Inicial -78 3,40 15,62 12,23 6,97 3,0
Producio 20 84,50 70,36 86,77 83,37 85,0
Importacao -19 0,22 0,27 0,25 0,09 0,1
- Oferta Total 2 88,12 86,25 99,25 90,43 88,2
Esmagamento 0 50,08 50,08 49,16 47,32 46,1
Exportacao -5 28,58 30,21 30,43 25,58 29,8
Sementes/outros 83 4,68 2,56 4,04 5,30 5,2
-Consumo Total 1 83,34 82,85 ™83,63 78,20 81,2
Estoque Final 41 ™ 4,78 ™ 3,40 ™15,62 ™12,23 ™ 6,9
-em % do consumo 40 m‘m‘m‘m @
-Preco Médio (US$/bushel)(c) 0 8,35 8,35 6,43 5,65 6,1
- Area Plantada - acres 18 74,80 63,60 75,50 72,14 75,2

obs: (a)Projegcdao SAFRAS. (b)Estimativa revisada USDA.(c)Bolsa de Chicago
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Rainfall Accumulation (in mm) - June 1 to 15, 2008
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SDA-FAS-OGA Source: Climate Prediction Cente




RISCOS DE INVERSAO DE PRECOS

® Supersafras mundiais que compensem a
expansao de consumo nos EUA;

® Salto em produtividade na safra dos EUA;

® Outro grande exportador de milho neutralizando
problemas nos EUA;

® Forte recessao mundial com convergéncia de
baixa acentuada nos precos do petroleo;

® Forte recuperacao do dolar frente as demais
moedas, com pressao direta sobre o valor das
commodities agricolas € nao agricolas;
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MILHO - PARIDADE
DE EXPORTAGAO

& Mercado

CUSTO DE EXWPORTA(;AO JUL/08 SET/08 DEZ/08 JAN/OO
DISCRIMINACAO

Cotagcadao (CENTS/BUSHEL) 703,00 716,00 750,00 800,0
Prémio (CENTS/BUSHEL) 26,00 30,00 30,00 25,0
Agio N. Transg. (US$/Ton) 0,00 0,00 0,00 0,0¢
Custo FOB (USS/Ton) 286,99 293,69 307,07 324,7
Custo FOB (USS/Ton) BR 285,00 290,00 292,00 320,0
CUSTOS INTERNOS (US$/TON)

Frete Interno 15,00 15,00 15,00 15,01
Despesas Portuarias 6,00 6,00 6,00 6,0
ICM S 0,00 0,00 0,00 0,01
Quebra 0,71 0,73 0,73 0,81
Corretagem Cambial 0,53 0,54 0,55 0,6
PIS 0,00 0,00 0,00 0,01
Comissdes e Taxas 0,50 0,50 0,50 0,5
TTL custos internos 22,75 22,77 22,78 22,91
Custo Liq/Ton (US$/Ton) Porto 279,00 284,00 286,00 314,0!¢
Custo Lig/saca (US$/saca) 16,74 17,04 17,16 18,8
PORTO R$/sc (US$ 1.65) 27,45 27,95 28,14 30,9(
PORTO R$/sc (US$ 1.80) 30,13 30,67 30,89 33,9
PORTO R$/sc (US$ 1.95) 32,64 33,23 33,46 36,7 ¢



Exportacoes

® Com safrinha de 17,6 milhoes meta de
exportacoes ¢ de 11 milhdes de tons

® 2008 = 3 milhoes negociadas
® Demanda europe€ia no primeiro semestre
® Cambio e precos de exportacao

® Riscos de clima na América do Sul, EUA e
Europa



DEMANDA MUNDIAL

® Demanda mundial do setor carne crescera
alavancada pelas expansoes demografica e
econdmica;

® Plant¢is em nivel mundial terdo que acompanhar
ritmo de demanda na pecuaria € nos demais
segmentos

® Desafio de producao: areas disponiveis para
pecuaria extensiva ou amplicacao dos
confinamentos?



& Mercado

"-EM MILHOES DE TONS-"

CARNES
OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

CARNE DE FRANGO 2005 2006 2007* 2008** VAR.%
DISCRIMINACAO 2008/200°
Producgao 67,84 68,76 72,86 75,97 4,3
Importacao 6,62 6,74 7,41 7,65 3,2
Exportacéo 7,40 7,06 7,79 8,31 6,7
Consumo 67,07 68,50 72,55 75,35 3,9
CARNE SUINA 2005 2006 2007* 2008** VAR.%
DISCRIMINACAO 2008/200°
Producgéao 99,15 98,37 95,66 97,13 1,5
Importagao 4,75 4,92 5,08 5,18 2,0
Exportacédo 5,01 6,74 5,15 5,48 6,4
Consumo 98,76 98,14 95,51 96,92 1,5
CARNE BOVINA 2005 2006 2007* 2008** VAR.%
DISCRIMINACAO 2008/200°
Producgao 58,18 59,42 60,42 60,91 0,8
Importacao 6,79 6,84 7,24 7,23 -0,2
Exportacéo 7,29 7,49 7,61 7,66 0,7

57,75 58,71 59,99 60,54 0,9

Consumo



PRODUGAO MUNDIAL DE CARNES
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CARNES: PREGCOS MEDIOS DE EXPORTAGAO
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PRODUCAO PRINCIPAIS EXPORTADORES

® Estados Unidos com plantel em leve recuperacao
— custo altissimo do milho

® Argentina buscando uma recuperacao de rebanho
® Uruguail idem

® Furopa estagnada e concorréncia com
oleaginosas

e India novo pélo de producio e exportacio

® Australia estabilizado e sem investimentos em
frigorificos



CARNE BOVINA - PREGOS MEDIOS DE EXPORTAGAO -
BRASIL/ARGENTINA
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ABATES DE BOVINOS - BRASIL
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Reposicao 2008/9

® Elevacao constante de abate reduz disponilibade
de bezerros:

® Bo1 gordo tem alta, bezerro idem, mas, oferta na
reposicao deve continuar baixa para 2008 ¢ 09

e Otimas exportacdes deram espaco na demanda
p/ o0 processo de alta

® Confinamento segue com novo perfil no pais



EVOLUGAO DOS PREGOS DO BOI GORDO - US$/@
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ALTAS NA MATERIAS PRIMAS

® Demanda crescente acentua precos de insumos
primarios — petroleo e fertilizantes;

® Milho, soja e trigo tem solucao apenas com
maior area plantada e producao;

® A solucao em “produzir mais” acentua demanda
por fertilizantes e quimicos;

® Custos para o setor carnes se manterao altos
mesmo com maior oferta de insumos e 0 novo
patamar de precos ¢ fundamental;



CONFLITO POR AREAS

® Situacao de precgos altos nas commodities atrai
investimentos; (no caso brasileiro ¢ ainda mais
saliente)

® A procura por terras agricultaveis cresce (EUA
devera romper com areas de conservacao)

® Precos das terras tende a se manter em elevacao
permanente;

® Conflito de produgao : terras para graos,
bioenergia ou pecuaria?



Materias primas no Brasil

® Ur¢ia — alta de 42% 2007/08

® Fosfato — alta de 78%

® 10-20-20 — 68%

® Milho — 48% (preco 4x acima da media no mercado
externo)

® Soja — 32% (preco 3x acima da media no mercado
externo)

® Sal mineral — 41%
® Caroco de algodao - 34%
® Polpa citrica — sem oferta



PECUARIA

® Setor deve for¢ar a mudanga de patamar de pregos ¢
provocar a retomada do investimento no crescimento
de plantéis;

® Disputa com graos ¢ bioenergia sera mais dificil para a
pecuaria a cada ano, principalmente sem uma
readequacgao da cadeia produtiva ao novo padrao de
custos;

® Mudanc¢a de modelo para confinamento exige precos
mais altos do bo1 mas concorre menos por terras;

® Grandes investimentos no Brasil na pecuaria deverao
surgir em modelos praticos de confinamento;

® Brasil necessita recuperar rebanho em meio a ciclo de
custos altos € competicao por terras;



e PAULO MOLINARI

® molinari@saftras.com.br
® Fone: 41 — 9191 8777
® 3323 2155



